 (
2
 
/
 
14
)周
报


2018 年 8 月 20 日



















资本市场行业及投资动态周报



【第一期】




〚	第一部分：本周 IPO 动态	〛

1、本周及上周企业 IPO 动态
本周上会企业数量 2 家，过会 1 家，暂缓表决 1 家。企业情况如下：

	
企业名称
	上会日期
报材料日期
	间隔
(天)
	
上会结果
	
主营业务
	
辅导券商

	江苏利通电子股份有限公
司
	2018/8/14
2018/3/22
	
145
	
过会
	
液晶显示领域精密元器件
	
国金证券

	国科恒泰(北京)医疗科技
股份有限公司
	2018/8/14
2018/5/15
	
91
	
暂缓表决
	
医疗器械
	
长城证券

	上周回顾 ↓

	武汉贝斯特通信集团股份
有限公司
	2018/8/7
2018/1/23
	
196
	
过会
	面向电信运营商提供工程
设计、建设、维护服务
	
招商证券

	浙江新农化工股份有限公
司
	2018/8/7
2018/3/8
	
152
	
过会
	
农药产品研发、生产
	
光大证券

	博通集成电路(上海)股份
有限公司
	2018/8/7
2018/5/18
	
81
	
暂缓表决
	
集成电路的研发、设计
	
中信证券

	武汉亿童文教股份有限公
司
	-
2018/1/26
	
-
	
撤回材料
	
幼教行业的综合服务机构
	
东兴证券


注：取消审核/暂缓表决主要是因为材料不全、商业模式等内容描述不清晰或遇到举报等突发情况。从过会到上市通常还需 2-
3 个月时间。

核心要点分析：

	企业名称
	过会/未过会的主要原因

	江苏利通电子股份有限公
司
	2017 年净利润 8500 万元。公司为液晶显示行业精密金属冲压件龙头企业，
2015-2017 年市场占有率分别为 8%、10%、11%。

	

国科恒泰(北京)医疗科技 股份有限公司
	2017 年净利润 7400 万元。2015-2017 年，公司经营活动产生的现金流量
净额分别为-2.75 亿元、-2.53 亿元、-2.71 亿元，业绩的增长并未给公司现 金流带来明显改善，且长期与净利润背离。存货占总资产比重超过 75%，金 额较大，如贬值 5%净利润归 0，暂缓表决。

	上周回顾 ↓

	武汉贝斯特通信集团股份
有限公司
	2016 年净利润 1 亿元，5G 商用带来的基站建设及设备投资将是增长亮点。
处于细分行业第一梯队。

	浙江新农化工股份有限公
司
	2017 年净利润 7600 万（中小板）。2016 年位列中国农业百强企业 63 位。
两次入围中国农药行业自主创新年度 10 强。


 (
清
 
E
 
资
本
) (
201
8
 
年
 
8
 
月
 
2
0
 
日
)

 (
10
) (
清
 
E
 
资本
)


	
博通集成电路(上海)股份 有限公司
	2017 年净利润 8359 万元。净利润负增长。实际控制人两人均为美国国籍。
公司披露的第二大客户销售数据与第二大客户自己披露数据存在矛盾，暂缓 表决。

	武汉亿童文教股份有限公
司
	2017 年净利润超过 1 亿元。公司的股东中，存在三类股东（契约型基金）
占比 1.79%，三类股东存在穿透及核查障碍，一直未解决，撤回材料。




2、数据统计：IPO 排队企业情况
2016 年是 IPO 企业排队的高峰，排队企业数量曾超过 700 家。“IPO 堰塞湖”的情况一 直持续到 2017 年。从 2018 年的 IPO 排队（待审）企业数量看，过去几年曾让市场担忧的 “IPO 堰塞湖”问题已明显得到缓解。
解决“堰塞湖”问题，证监会主要通过以下 2 个手段 ①加速审核及加速上市：2017 年上 市公司数量 380 家，上会数量、过会数量都创下了历史新高。②窗口指导并提高上市标准：主 板要求最近一年净利润不低于 8000 万元，创业板不低于 5000 万元。按照上述窗口指导意见， 大量企业主动撤回申报材料。截止 2018 年 7 月底，排队（待审）企业 269 家，排队企业数 量在近 5 年处于低位。

2016 年 1 月-2018 年 7 月 IPO 排队企业数量
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数据来源：证监会


3、数据统计：IPO 上会企业情况
2017 年上会企业总数为 475 家。根据上会企业的数据，从 2018 年 2 月份开始，上会企 业数量有明显下滑。2018 年前 7 个月，上会企业数量 132 家，同比下滑 58%。上会企业数 量大幅下滑的主要原因是上市标准提高，排队企业数量大幅下降。

2017 年及 2018 年每月上会企业数量统计
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4、数据统计：IPO 过会情况
2017 年过会企业数量总数为 380 家。2018 年前 7 个月，过会企业数量 71 家，同比下 滑 73.7%。相比 2017 年，2018 年审核标准提高，排队企业数量下降，导致过会企业数量大 幅下滑。

2017 年及 2018 年每月过会企业数量统计
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5、数据统计：IPO 过会率
2017 年上会企业总数为 475 家。根据上会企业的数据，从 2018 年 2 月份开始，上会企




业数量有明显下滑。2018 年前 7 个月，上会企业数量 132 家，同比下滑 58%。上会企业数
量大幅下滑的主要原因是上市标准提高，排队企业数量大幅下降，目前 IPO 标准没有明显的 松动迹象。

2017 年及 2018 年过会率数据对比
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〚	第二部分：一级市场投资动态及分析	〛

1、数据统计：一级市场本周融资信息

上周一级市场融资企业数量 85 家，数量与上周基本持平。本周融资热点主要集中在医疗健

康、区块链、交通出行。


重点关注企业：	Ⅰ.Pre-IPO 企业	Ⅱ.独角兽/明星企业	Ⅲ.新兴行业企业

	公司名称
	融资金额
	融资阶段
	投资机构
	公司业务
	融资时间

	
宁波睿熙科技有限公司
	
未公开
	
Pre-A
	达晨创投
天创
	
硬件
	
2018-08-16

	深圳后土智能科技有限公
司
	1000 万人
民币
	
天使轮
	国成投资
南岭基金
	
企业服务
	
2018-08-16

	
北京学策教育科技有限公 司
	
数千万人民 币
	
Pre-A
	方正和生投资
嘉程资本 共建创投
	
教育
	
2018-08-16





	东莞市大易产业链服务有
限公司
	5000 万美
元
	
C+轮
	
未披露
	
电子商务
	
2018-08-16

	北京优全智汇信息技术有
限公司
	
未公开
	
B+轮
	
招商局创投
	
企业服务
	
2018-08-16

	天津工匠派汽车科技有限
公司
	
未公开
	
天使轮
	天津方皋创业
基金
	
内容产业
	
2018-08-16

	
字节跳动有限公司
	
未公开
	
战略投资
	
富达国际
	人工智能
（头条新闻孵化）
	
2018-08-16

	武汉北斗星耳鼻喉专科医
院有限公司
	1000 万人
民币
	
A 轮
	
分享投资
	
医疗健康
	
2018-08-16

	
北京雷石天地电子技术有 限公司
	

2 亿人民币
	

B 轮
	中民投资本
晨兴资本 悦米科技
····
	

文体娱乐
	

2018-08-16

	
天津正能亮科技有限公司
	数百万人民
币
	
Pre-A
	
普银天使基金
	
企业服务
	
2018-08-15

	
北京天地和兴科技有限公 司
	

人民币
	

B 轮
	千乘资本
上创新微 浙江清华长三 角研究院
	

企业服务
	

2018-08-15

	
红芯时代（北京）科技有 限公司
	
2.5 亿人民 币
	
C 轮
	晨兴资本
达晨创投
IDG 资本
	
企业服务
	
2018-08-15

	



白金制药（西安）有限公 司
	




未公开
	




战略投资
	北京言泰投资
有限公司 杭州科创力和 医药技术开发 有限公司 大得宏涛
····
	




医疗健康
	




2018-08-15

	上海商涌网络科技有限公
司
	
人民币
	
A 轮
	
经纬中国
	
大数据
	
2018-08-15

	深圳市胡罗舶贸易有限公
司
	500 万人民
币
	
天使轮
	
PRD Angels
	
电子商务
	
2018-08-15

	香港维健医药集团有限公
司
	1000 万美
元
	
战略投资
	
凯泰资本
	
医疗健康
	
2018-08-15

	上海布洛斯酒店管理有限
公司
	4.63 亿人
民币
	
并购
	
华住酒店集团
	
旅游户外
	
2018-08-15

	扬州新奇特电缆材料有限
公司
	1.067 亿人
民币
	
并购
	
中广核技
	
智能制造
	
2018-08-15

	杭州心喜文化发展有限公
司
	3000 万人
民币
	
A+轮
	
众源资本
	
内容产业
	
2018-08-15

	青岛耐德生物技术有限公
司
	数百万人民
币
	
天使轮
	
里程碑创投
	
医疗健康
	
2018-08-15





	上海扩博智能技术有限公
司
	1100 万美
元
	
A+轮
	盈富泰克
网宿科技
	
硬件
	
2018-08-15

	上海亦我信息技术有限公
司
	
未公开
	
战略投资
	
58 同城
	
ARVR
	
2018-08-15

	
北京梦见星科技有限公司
	1000 万人
民币
	
Pre-A
	
罗煜资本
	
企业服务
	
2018-08-15

	北京关雎饮食文化有限公
司
	数千万人民
币
	
A 轮
	顺为资本
华映资本
	
生活消费
	
2018-08-15

	
杭州溪居科技有限公司
	450 万人民
币
	
天使轮
	
甄赞资本
	
教育
	
2018-08-15

	
上海全应科技有限公司
	2000 万人
民币
	
Pre-A
	
明势资本
	
企业服务
	
2018-08-15

	
北京联创聚兴餐饮管理有 限公司
	

数千万美元
	

B 轮
	嘉御基金
启承资本 红星美凯龙
····
	

企业服务
	

2018-08-15

	江苏思特威电子科技有限
公司
	
数千万美元
	
战略投资
	芯动能投资
联想创投
	
硬件
	
2018-08-15

	北京和气聚力教育科技有
限公司
	5000 万人
民币
	
A 轮
	顺为资本
清科创投
	
教育
	
2018-08-15

	
北京芬爱教育科技有限公 司
	
未公开
	
天使轮
	宁波小狮子投
资 北京龙印投资
	
教育
	
2018-08-14

	
北京棠帛科技有限公司
	
数百万人民 币
	
种子轮
	北京广健堂国
际投资有限公 司
	
人工智能写作
	
2018-08-14

	上海睿问信息科技有限公
司
	1500 万人
民币
	
Pre-A
	优客工场
创合汇投资
	
社交
	
2018-08-14

	
海宁壹加壹文化经纪有限 公司
	

未公开
	

天使轮
	宁波梅山保税
港区思弘投资 管理有限公司 如川投资
	

文体娱乐
	

2018-08-14

	



FunNow
	



500 万美元
	



A 轮
	阿里巴巴创业
者基金 CDIB Capital Darwin Ventures
····
	



生活消费
	



2018-08-14

	OCE Chain
	未公开
	天使轮
	未披露
	区块链
	2018-08-14

	绵阳小岛建设开发有限公
司
	
未公开
	
并购
	四川国科资产
管理有限公司
	
房产
	
2018-08-14

	
沈阳美行科技有限公司
	
未公开
	
战略投资
	腾讯产业共赢
基金
	
工具软件
	
2018-08-14





	
南通蜜月时光文化传播有 限公司
	
1000 万人 民币
	

Pre-A
	梅花新认知基
金 英诺天使基金 寒武创投
	

旅游户外
	

2018-08-14

	
北京平行者科技有限公司
	500 万人民
币
	
天使轮
	
未披露
	
企业服务
	
2018-08-14

	
杭州云屏科技有限公司
	2000 万人
民币
	
天使轮
	
北极光创投
	企业服务
（云安全）
	
2018-08-14

	金河集团
	未公开
	战略投资
	富德集团
	电子商务
	2018-08-14

	
江苏海岸线互联网科技有 限公司
	
未公开
	
B 轮
	紫辉创投
中汇金 久持投资
	
大数据
	
2018-08-13

	
上海禹木网络科技有限公 司
	
数千万人民 币
	
A 轮
	水滴石基金
苏迈特智能科 技
	
生活消费
	
2018-08-13

	浙江象扑网络科技有限公
司
	600 万人民
币
	
天使轮
	
星瀚资本
	
生活消费
	
2018-08-13

	

昆明京东方显示技术有限 公司
	

11.5 亿人 民币
	


战略投资
	京东方
奥雷德 高平科技有限 公司
····
	


智能制造
	


2018-08-13

	厦门蚁块网络科技有限公
司
	300 万人民
币
	
天使轮
	
七块链资本
	
区块链
	
2018-08-13

	

长沙人济计算机科技有限 公司
	


未公开
	


战略投资
	天使投资人薛
蛮子 徐翀 蔡东青
····
	


区块链
	


2018-08-13

	
TokenPocket
	
未公开
	
战略投资
	火币全球生态
基金
	
区块链
	
2018-08-13

	
上海星达保险经纪有限公 司
	
2.9 亿人民 币
	
并购
	上海圆通蛟龙
投资发展有限 公司
	
金融支付
	
2018-08-13

	杭州冒泡网络科技有限公
司
	数百万人民
币
	
天使轮
	吴彬
徐汉杰
	
工具软件
	
2018-08-13

	深圳码隆科技有限公司
	未公开
	战略投资
	Accenture
	企业服务
	2018-08-13

	
杭州优行科技有限公司
	
4.4 亿美元
	
战略投资
	
浙江吉利集团
	交通出行
（曹操专车/自动驾驶）
	
2018-08-13

	趣萌体育科技（北京）有
限公司
	1000 万人
民币
	
Pre-A
	
复星锐正资本
	
文体娱乐
	
2018-08-13

	孩提学苑（北京）教育科
技有限公司
	
未公开
	
并购
	
运动宝贝
	
教育
	
2018-08-13





	来去技术（深圳）有限公
司
	数千万人民
币
	
A+轮
	BAI 贝塔斯曼
亚洲投资基金
	
硬件
	
2018-08-13

	杭州慧川智能科技有限公
司
	数千万人民
币
	
Pre-A
	头头是道投资
基金
	
文体娱乐
	
2018-08-13

	时空电动汽车股份有限公
司
	
未公开
	
战略投资
	
小桔车服
	
交通出行
	
2018-08-13

	上海菲尔绍阿克曼生物科
技有限公司
	数千万人民
币
	
A 轮
	达晨创投
博行资本
	
医疗健康
	
2018-08-13

	成都尚医信息科技有限公
司
	4000 万人
民币
	
B 轮
	
IDG
	
医疗健康
	
2018-08-13

	北京欧应科技有限公司
	未公开
	B 轮
	苇渡资本
	——
	2018-08-13

	杭州安步网络科技有限公
司
	数千万人民
币
	
A 轮
	通淇高投股权
投资基金
	
交通出行
	
2018-08-13

	
北京盛威时代科技有限公 司
	

人民币
	

B 轮
	软银中国资本
飞猪资本 弘鑫天时投资
····
	

电子商务
	

2018-08-13

	



北京梦想加科技有限公司
	



1.2 亿美元
	



C 轮
	高瓴资本
General Atlantic 泛大 西洋投资 愉悦资本
····
	



企业服务
	



2018-08-13

	


上海证大喜马拉雅网络科 技有限公司
	


40 亿人民 币
	



战略投资
	腾讯产业共赢
基金 高盛集团 General Atlantic 泛大 西洋投资
	



内容产业
	



2018-08-13

	蓝色地图（北京）科技有
限公司
	3000 万人
民币
	
A+轮
	青松基金
华创资本
	
内容产业
	
2018-08-13

	
深圳安智杰科技有限公司
	5000 万人
民币
	
A 轮
	
达晨创投
	
硬件
	
2018-08-13

	
博雅辑因（北京）生物科 技有限公司
	
人民币
	
Pre-B 轮
	礼来亚洲基金
华盖资本
IDG 资本
	
医疗健康
	
2018-08-13

	
北京微粟信用管理有限公 司
	
3000 万人 民币
	

A 轮
	百咖创投
丘陵资本 凌志汉理创投 基金
	

金融支付
	

2018-08-12

	
北京零壹空间科技有限公 司
	
3 亿人民币
	
B 轮
	金佳泰基金
沣途资本 招商局创投
	
火箭发射
	
2018-08-12





	北京地球港卓越商业管理
有限公司
	
未公开
	
Pre-A
	
新龙脉资本
	
生活消费
	
2018-08-12

	真知灼见（北京）教育科
技有限公司
	1200 万人
民币
	
天使轮
	
未披露
	
教育
	
2018-08-12

	苏州日月新半导体有限公
司
	6.5 亿人民
币
	
股权转让
	
紫光集团
	
智能制造
	
2018-08-11




2、行业动态之“养老产业”：蕴藏着一个 10 万亿的大市场

民政部国家康复辅具研究中心标准与理想研究部主任、中国社会福利与养老服务协会常务 理事、北京建工建筑设计研究院养老建筑研究中心副主任罗椅民在接受《经济》记者采访时表 示，不管是机构养老、社区养老、居家养老，适老辅具能更好地服务于老年人，又能降低机构 经营成本和经营风险，最终达成社会效益和经济效益，同时破解中国式养老困局。根据年龄划 分，中国老年人群占比情况如下：


养老产业的市场规模至少有 10 万亿。预计 2025 年会是养老服务市场爆发的时期，届时 中国 60 岁以上的人口或超过 3 亿。50 后、60 后一代已进入 70 岁左右，“刚需”逐渐显现， 从市场需求、消费意愿、消费能力方面来说都将进入快速上升时期。
中国养老行业已经进入黄金投资阶段，行业的特点如下：




（1）起步阶段：服务模式比较低级，处于极其初期阶段，基本信息系统都没有建立。

（2）居家养老为主：①居家养老 90%（没有消费能力及意愿、非有效刚需）；②7%社区 养老（没有消费能力及意愿，非有效刚需）；③3%机构养老（有效刚需，前期投资范畴）。
（3）未富先老：中国人均 GDP 远远落后与发达国家，但是老龄化马上来临，绝大多数老 人无消费能力及消费意愿。



3、行业动态之“家居供应链”：短期热点，10 天 3 家企业融资，近 亿元资金涌入

互联网装修行业已经进入资本寒冬，最近资本又密集进入家具供应链行业。

8 月 2 日，跨境软体家具垂直供应链平台品划算获得了来自银河系的千万级天使轮融资。 该企业的商业模式可概括为软体家具行业的“S2b2c”模式，通过严选全球供应链品牌，结合 互联网与实体店线上线下优势，打通营销的前端与后端，并通过个性化定制向供应链行业最前 端方向建造壁垒。
8 月 6 日，致力于提供一站式家居软装解决方案的全屋优品宣布已经以数百万美金投资了 美国第一贸易公司 First Trade，并正式成为 First Trade 的股东。First Trade 是目前进入中国 市场最多的原装进口家居代理商。对于本轮融资，全屋优品方面表示将依托国际资源整合平台， 结合较为平价的优选产品，从而丰富全屋优品的全球化供应链体系，这也是全屋优品全球供应 链整合能力的体现。
8 月 10 日，欧工软装获得由银河系创投注资的 3000 万元 A+轮融资。经历过几次转型的 欧工软装目前的商业模式围绕“S2b2c”展开，通过连接上游品牌厂商，为 b 端企业（主要是 装企）提供服务，在提高客单价、降低获客成本、加强物流配送体系建设等方面为企业提供支 持，从而提升用户服务效率，业务模式可概括为“软装供应链一站式服务”，同样也是赋能的




逻辑。扩张品类、打造“S2b2c”体系、线上线下双重营销，这些关键词无一不跟供应链相关。

而以上三家企业的类型很相似，全屋优品提供的是家居软装一站式解决方案，欧工软装一开始 做的就是软装加家具，口号与全屋优品没有什么差别，而品划算创始人来自敏华控股，在软体 家具以及供应链整合这块有 15 年以上的经验。
这三家类别相近的企业纷纷在同一时期传出融资以及投资消息，似乎给软装家具行业带来 了利好的信号。但实际上，在资本注资家居软装供应链企业的事件背后，透露了两点信息： 一是大家都在搭建入口，无论是渠道入口还是供应链的入口；二是家居企业只要做平台，其实 都走的是供应链模式。



4、企业案例：时隔半年再获 3 亿元 B 轮融资，零壹空间“火箭梦” 更上一层楼

8 月 12 日，国内商业航天公司零壹空间于今日宣布完成近 3 亿元 B 轮融资，本轮融资由 中金佳泰基金领投，至此，零壹空间成立至今已经累计完成四轮融资，融资总额近 8 亿元。在 政策、资本和技术的三重助力下，我国商业航天发展未来可期。
零壹空间成立于 2015 年 8 月，专注于低成本小型运载火箭的研制、设计及总装，旨在为 商用微小卫星提供廉价优质的发射服务，实现在保障可靠性的同时有效降低发射成本，同时致 力于探索新技术、新机制在航天领域的运用，立志成为中国航天的重要补充力量。目前公司的 主营业务有三项：M 系列商业运载火箭，实现高频、低成本、常态化的微小卫星入轨发射服 务；X 系列飞行试验平台，为科研、运输提供运载器解决方案；电子和动力产品的配套及定制 服务。
随着电子元器件朝着微型化方向发展，卫星也越做越小。随着成本降低和商业方向的明晰， 广泛应用于科研、技术试验、商业遥感等领域的卫星应用逐渐增多，对于中小型火箭的需求也




增多了。因此，商业化和市场化已经成为人类航天事业发展到一定阶段的必然产物，埃隆·马斯

克的民营火箭公司 Space X 便是佐证。而随着商业航天的进一步发展，国内的资本市场同样 对此领域给予了诸多关注。虽然火箭行业的蓬勃发展是未来必然趋势，但目前总体上处于起步 阶段，目前企业普遍处于 A 轮、天使轮。国内火箭企业的融资情况如下：





〚关于我们〛

清 E 资本成立于 2014 年 6 月，是一家 PE 股权投资机构。公司股东由多位清华大学 EMBA 企业 家共同组成。核心人员包括：上市公司董事长、跨国集团公司 CFO、大成律师事务所高级合伙人，涉 及的领域有：金融、环保、地产、化工、高科技、新材料等。团队在经济管理、财务金融、产业投资等 方面具有丰富的经验，在为项目公司提供完备的增值服务及风险预警上，具有突出优势。
公司建立了完善的“股权项目数据库”，项目库中筛选出了超过 1000 家具有投资价值的公司，覆 盖了从初创期、Pre-A 到 Pre-IPO 各阶段目标企业。公司成立至今已投资了多家公司，部分公司已成 功上市。




公 司 网 址



微 信 公 众 号




新 浪 微 博





公司地址：北京市朝阳区望京东园七区保利国际广场 T1-1701B
联系电话：010 - 64780085 公司邮箱：tsinge@tsingecapital.com 项目合作：http://www.tsingecapital.com/Index/tree/id/6
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